koniec okresu

koniec okresu

Nota 1A|WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) . . .
biezacego poprzedniego
a)|wlasne 183 952,45 210 621,66
b uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0.00 0.00
) leasingu, w tym: ) g
Razem 183 952,45 210 621,66
2 Dotychczasowe 2 Ustalony
Nota 1B|KOSZTY ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH Wartos¢ umorzenie Wartos¢ okres
poczatkowa netto - .
(art.33 ust.3) odpisywania
- 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
Spétka nie posiada aktywoéw w postaci zakoriczonych prac rozwojowych
s Dotychczasowe s Ustalony
Nota 1C|WARTOSE FIRMY p:::;ﬁ::va umorzenie W:;f:‘: okres
(art.44b ust.10) odpisywania
- 286 953,37 147 063,61 139 889,76 20,00
N 0,00
- 0,00
- 0,00
N 0,00
- 0,00
- 0,00
Razem 286 953,37 147 063,61 139 889,76

Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyyzcyjnych przez okres jej ekonomicznej uzytecznosci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg i zalicza sie je do kosztéw operacyjnych.




Nota 1|ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty
T (W. ym pravyo Bqdynk!, I.Oke.lle..l Urzqc_izenla_ Srodki . . Srodki trwate w |Zaliczki na $rodki Rzeczowe
Lp Wyszczegdlnienie uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Inne srodki trwate ) .| aktywa trwate,
wieczystego ladowej i wodnej maszyny transportu budowie trwate w budowie razem
gruntu)
a)|Wartos¢ brutto sSrodkéw trwatych - stan na poczatek okresy 670 677,00 4 248 796,98 429 690,33 288 907,14 0,00 29 732,64 0,00 5667 804,09
b)|zwiekszenia, z tytutu: 0,00 3841,47 7 400,00 37 049,04 0,00 0,00 0,00 48 290,51
-|przejecie ze srodkéw trwatych w budowie 0,00
-|zakup gotowych $rodkow trwatych 7 400,00 7 400,00
-|laport, darowizna 0,00
-luzywane na postawie umoéw leasingu finansowego 0,00
-|aktualizacja wartosci 0,00
-linne 3841,47 37 049,04 40 890,51
¢)|[zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 47 617,65 0,00 0,00 29 732,64 0,00 77 350,29
-|sprzedaz 0,00
-|likwidacja 6 727,14 29 732,64 36 459,78
-|aktualizacja wartosci 0,00
-linne 40 890,51 40 890,51
d)|warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 670 677,00 4 252 638,45 389 472,68 325 956,18 0,00 0,00 0,00 5638 744,31
e)|Umorzenie - stan na poczatek okresu 0,00 1693 500,62 266 013,38 142 752,68 0,00 0,00 X 2 102 266,68
f)[Zwiekszenie umorzenia za okres, z tytutu: 0,00 115 743,91 35 287,57 61 245,07 0,00 0,00 X 212 276,55
-lamortyzacja 115 743,91 35 287,57 61 245,07 X 212 276,55
-|aktualizacja wartosci 0,00 X 0,00
-linne 0,00 X 0,00
g)|Zmniejszenie umorzenia za okres, z tytutu: 0,00 0,00 6 727,14 0,00 0,00 X 6 727,14
-|sprzedaz 0,00 X 0,00
-|likwidacja 6 727,14 0,00 X 6 727,14
-|aktualizacja wartosci 0,00 X 0,00
-linne 0,00 X 0,00
h)|[Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 1 809 244,53 294 573,81 203 997,75 0,00 0,00 X 2 307 816,09
i)|Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 670 677,00 2 443 393,92 94 898,87 121 958,43 0,00 0,00 0,00 3330 928,22




koniec okresu

koniec okresu

Nota 2 [SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) . . .
biezacego poprzedniego
a)|wtasne 3051 997,32 3468 158,80
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 278 930,90 67 645,97
leasingu, w tym:
-|leasing finansowy 278 930,90 67 645,97
Razem 3 330 928,22 3 535 804,77




Nota 3 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kwota réznicy przejsciowej Kwota réznicy przejsciowej
Aktywa z tytutu stan na Aktywa z tytutu
Lp Tytut ujemnych réznic przejsciowych koniec okresu stawka po‘datku na koniec stawka poldatku na
. koniec okresu okresu koniec okresu
biezacego podatku . . podatku .
biezacego poprzednieg poprzedniego
o
1.|Odniesionych na wynik finansowy 745 832,29 141 708 349 107,00 66 330
-|réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych 19,00% 0,00 19,00% 0
-|koszty okresu niezrealizowanych podatkowo 19,00% 0,00 19,00% 0
-|rezerwa na $wiadczenia pracownicze 19,00% 0,00 19,00% 0
-|rozliczenia miedzyokresowe bierne na premie dla pracownikéw 19,00% 0,00 19,00% 0
-|réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywow finansowych! 19,00% 0,00 19,00% 0
-|réznica pomiedzy podatkows a bilansowa wartoscig zobowigzan finansowych 19,00% 0,00 19,00% 0
-|réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapasow 426 144,00 19,00% 80 967 306 144,00 19,00% 58 167
-|wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow 0 19,00% 0 0 19,00% 0
-|straty podatkowe 0,00 19,00% ] 0,00 19,00% 0
-|pozostate rezerwy bilansowe 7 000,00 19,00% 1330 7 000,00 19,00% 1330
-|pozostate ( wycena biansowa roznice kursowe) 312 688,29 19,00% 59 411 35 963,00 19,00% 6 833
2.|Odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00 0,00
-|réznica pomiedzy podatkowg a bilansowa wartoscig aktywow finansowych! 0,00 19,00% 0,00 0,00 19,00% 0,00
-|pozostate 0,00 19,00% 0,00 19,00% 0,00
Razem - wartos¢ brutto X X 141 708 X X 66 330
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow z tyt. podatku odroczonego X X X X

Razem- wartos¢ netto aktywow z tytutu podatku odroczonego X X 141 708 X X 66 330




Pétprodukt
Nota4 |ZAPASY WEDLUG OKRESOW ZALEGANIA Materiaty | V! IATOeLiey Towary 2 i Razem
produkty gotowe dostawy
w_toku
do 90 dni 13727 442,22| 1518 503,84 15 245 946,06
91-180 dni 0,00
181-360 dni 0,00
powyzej 360 dni 426 144,00 426 144,00
Razem w wartosci brutto 0,00 0,00 0,00 14 153 586,22| 1518 503,84 15 672 090,06
odpisy aktualizujgce 426 144,00 426 144,00
Razem w wartosci bilansowej 0,00 0,00 0,00 13 727 442,22| 1518 503,84 15 245 946,06
. Odpisy .
Odpisy Mk Odpisy . AereF A
ZMIANY W STANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH enirea | R e | Y ELAEIEIRED | [REFein CRlHEY
Nota 4A @ potprodukty i aktualizujace
ZAPASY ce ce
. produkty produkty w toku zapasy
materialy towary
gotowe
a) |Bilans otwarcia 306 144,00 306 144,00
b)|Zwigkszenia 0,00 0,00| 120 000,00 0,00 120 000,00
_|utworzenie pdplsow gktuahzu@cych_ w korespondencji z 120 000,00 120 000,00
pozostatymi kosztami operacyjnymi
B 0,00
- 0,00
c)|Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
_|rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencii z 0.00
pozostatymi przychodami operacyinymi !
-|wykorzystanie odpiséw 0,00
B 0,00
d)|Bilans zamkniecia 0,00 0,00( 426 144,00 0,00 426 144,00




Nota 5 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.10.2022 31.10.2021
1.|od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy
b)|inne z tytutu 0,00 0,00
2 od jgdnostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b)|inne z tytutu 0,00 0,00
3.[naleznosci od pozostatych jednostek 4 846 342,97 4 420 590,92
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 4 350 183,94 4 253 469,82
- do 12 miesiecy 4 350 183,94 4 253 469,82
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytu_tu podatkoyv, dotag|, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 165 326,64 161 565,00
oraz innychtytutéw publicznoprawnych
c)|inne z tytutu 330 832.39 5556.10
kaucje
ubezpieczenia majgtkowe
rozrachunki z pracownikami z tyt. zaliczek
pozostate 330 832,39 5 556,10
d)|dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krétkoterminowe razem 4 846 342,97 4 420 590,92
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI 561 921,80 356 469,06
Nota NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK Koniec okresu
5A POWIAZANYCH | OD POZOSTALYCH, W KTORYCH JEDNOSTKA koniec okresu biezacego oprzedniego
POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE pop 9
a)|z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00
-|od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b)|inne, w tym: 0,00 0,00
c)|dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych i od
pozostatych, w ktérych jesnostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
, razem
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych i od
pozostatych, w ktérych jednostka poisiada zaangazowanie w kapitale
Razem 0,00 0,00




Nota 6 |INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 31.10.2022 31.10.2021
1.|Krétkoterminowe aktywa finansowe 342 719,37 825 754,64
a)|w jednostkach powigzanych w tym: 0,00 0,00

-{udzialy lub akcje 0,00 0,00
-{inne papiery wartos$ciowe (wg rodzaju): 0,00 0,00
-{udzielone pozyczki 0,00 0,00
_[inne k_rotkotermlnowe aktywa finansowe (wg 0,00 0,00
rodzaju)
b)|w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-{udziaty lub akcje 0,00 0,00
-linne papiery wartosciowe (wg rodzaju): 0,00 0,00
-ludzielone pozyczki 0,00 0,00
_[inne Krotkotermmowe aktywa finansowe (wg 0,00 0,00
rodzaju)
c)|$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 342 719,37 825 754,64
-|$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 342 719,37 825 754,64
342 719,37 825 754,64
-[inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
-|[inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2.]Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
3.]|Razem inwestycje krotkoterminowe 342 719,37 825 754,64




KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

Nota 7 MIEDZYOKRESOWE czynne (B.IV.) 31.10.2022 31.10.2021
a)|czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 21 295,97 51 439,96
-{ubezpieczenia majgtkowe 21 295,97 32 144,00
-|pozostate 0,00 19 295,96
b)|pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
-|prowizja od kredytéw 0,00
-|dyskonto odsetek od obligaciji 0,00
Razem 21 295,97 51 439,96
Nota |NALEZNE WPLATY NA KAPITA (FUNDUSZ)
7a  |PoDSTAWOWY 31.10.2022 31.10.2021
0,00 0,00
Razem 0,00 0,00




ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU)

Nota8 |popsTawowEGo Wartosé
a)|Stan na poczatek okresu 1870 892,00 Kapitat zaktadowy na dzier 31 pazdziernika 2022 r. wynosi 1 870 892,00 zt i dzieli
b) [zwigkszenia z tytutu 0,00 sie na 1 870 892 réwnych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
- kazda, w tym:
R seria A — 1 000 000 akgji
a seria B — 187 500 akg;ji
— - seria C — 112 842 akcji
c)|zmniejszenia z tytutu 0,00 seria D — 144 300 akdji
. seria E — 120 000 akg;ji
- seria F — 306 250 akgji
d)|Stan na koniec okresu 1870 892,00
Nota 8A |DANE O STRUKTURZE WELASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO ORAZ LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI/UDZIALOW
Liczba akgji/udziatu danego rodzaju Wartogé Wartogé Procentowy
. . . - ) udziat
Lp Nazwa akcjonariusza/udziatowca Razem nominalna 1 posiadanych posiadanych
uprzywilejowa . i i ii iaté
zwykte p er;/e ) inne akcji/udziatu akcjiludziatow akejiludziatow
1|Pawet Busz 375 000,00 0,00 0,00 375 000,00 1,00 375 000,00 20,04%
2|Stawomir Pszczota 250 000,00 0,00 0,00 250 000,00 1,00 250 000,00 13,36%
3|Janusz Starko 380 094,00 0,00 0,00 380 094,00 1,00 380 094,00 20,32%
4|ABS Investment S.A. ASI 273 000,00 0,00 0,00 273 000,00 1,00 273 000,00 14,59%
5|Pawetl Miskiewicz 116 421,00 0,00 0,00 116 421,00 1,00 116 421,00 6,22%
6|Marek Sobieski wraz z Medisantus 125 000,00 0,00 0,00 125 000,00 1,00 125 000,00 6,68%
7|Pozostali 351 377,00 0,00 0,00 351 377,00 1,00 351 377,00 18,78%
Razem 1870 892,00 0,00 0,00 1870 892,00 1870 892,00 100,00%




Nota 9 |ZMIANY STANU KAPITALU (FUNDUSZU) ZAPASOWEGO Wartos¢
a)[Stan na poczatek okresu 9017 431,21
b)|zwiekszenia w ciggu roku z tytutu 742 189,92

-lagio
-|z zysku 742 189,92
-linne
c)|zmniejszenia w ciggu roku z tytutu 0,00
-|pokrycie straty
-|dywidendy
-linne
Stan na koniec okresu 9759 621,13
Nota 9A (ZMIANY STANU KAPITALU (FUNDUSZU) Z AKTUALIZACJI WYCENY Wartos¢
a)|Stan na poczatek okresu 0,00
b)|zwiekszenia w ciggu roku z tytutu 0,00
-|aktualizacja $srodkéw trwatych
-|wycena inwestycji dlugoterminowych 0,00
-linne
c){zmniejszenia w ciggu roku z tytutu 0,00

zbycie inwestycji dtugoterminowych

podatku odroczonego od wartosci aktualizacji inwestycji dtudoterminowych odniesionych
na kapitat

inne

Stan na koniec okresu

0,00




Nota 9B

ZMIANY STANU POZOSTALYCH KAPITALOW (FUNDUSZY) REZERWOWYCH

Wartos¢

a)

Stan na poczgtek okresu

1298 320,84

b)

zwiekszenia w ciggu roku z tytutu

0,00

z zysku

z doptat

inne

c)

zmniejszenia w ciggu roku z tytutu

0,00

pokrycie straty

dywidendy

zwrot dopfat

inne

Stan na koniec okresu

1298 320,84




Nota 10

PROPONOWANY PODZIAL ZYSKU NETTO

Kwota

1.

Zysk netto za rok obrotowy

414 888,15

2.

Nierozliczonywynik finansowy z lat ubiegtych (w tym takze skutki korekty btedu, zmian
zasad (polityki) rach. lub poniesienia straty na sprzedazy lub umorzeniu akcji / udziatow
wiasnych (+/-)

3.

Razem zysk do podziatu (1+/-2)

414 888,15

.|Proponowany podziat zysku:

414 888,15

pokrycie strat z lat ubiegtych

wyptata dywidendy (wyptacone zaliczki......... )

zwiekszenie kapitatu (funduszu) zapasowego

414 888,15

zwiekszenie kapitatu (funduszu) rezerwowego

podwyzszenie kapitatu (funduszu) zakladowego

nagrody i premie

zasilenie funduszy specjalnych

inne

.|Zysk niepodzielony (3-4)

0,00




Dane o stanie rezerw

Nota 11 |[REZERWY | ICH WYKORZYSTANIE
Lp. Wyszczegolnienie Stan na poczatek okresu| Zwiekszenia | Wykorzystanie [ Rozwigzanie StanOE?elgznlec

1.|Rezerwy dtugoterminowe: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) na swiadczenia emerytalne i 0,00

podobne
b)[na pozostate koszty, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-|na spory sgdowe 0,00
-|na udzielone gwarancje i poreczenia 0,00
-|na naprawy gwarancyjne 0,00
-[na inne 0,00
2.|Rezerwy kroétkoterminowe: 7 000,00 7 000,00 7 000,00 0,00 7 000,00
a)|rezerwa na podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
b)[na pozostate koszty: 7 000,00 7 000,00 7 000,00 0,00 7 000,00
-|czesci do maszyn 0,00 0,00 0,00 0,00
-|gwarancje 0,00 0,00 0,00 0,00
-[Audyt 7 000,00 7 000,00 7 000,00 0,00 7 000,00
-|wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-|pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 7 000,00 7 000,00 7 000,00 0,00 7 000,00




Nota 12 |ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA CZASOWA
Okres wymagalnosci Okres wymagalnosci Razem
do 1 roku powyzej 1 roku do 3 lat [ powyzej 3 lat do 5 lat powyzej 5 lat
Lp. Zobowiazania wobec stan na: stan na:
poczatek roku koniec roku poczatek roku koniec roku poczatek roku koniec roku poczatek roku koniec roku poczatek roku koniec roku
obrotowego obrotowego obrotowego obrotowego obrotowego obrotowego obrotowego obrotowego (3+5+7+9) (4+6+8+10)

1.|Jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a)|z tyt.dostaw robét i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b)|inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2, |Pozostalych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

posiada zaangazowanie w kapitale
a)|z tyt.dostaw robét i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b)|inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.|Pozostatych jednostek 6 635 839,76 7 310 591,19 1611975,11 1467 326,18 480 000,00 2190 600,00 2190 600,00 0,00 10 735 839,76 10 968 517,37
a)|Kredyty i pozyczki 1789 225,58 2112 674,85 1 429 400,00 1 429 400,00 480 000,00 2190 600,00 2190 600,00 0,00 5889 225,58 5732 674,85
b)|z tyt.dostaw robét i ustug 4 524 440,63 4 814 440,31 4 524 440,63 4 814 440,31
¢)|? Wtutu podatkéw, cet i ubezpieczen 145 465,04 171 596,11 145 465,04 171 596,11

spotecznych
d)|inne zobowiazania finansowe, w tym z tytutu 91 287,56 100 570,49 182 575,11 37 926,18 91 287,56 138 496,67

leasingu finansowego
e)|wynagrodzenia 85 420,95 111 309,43 85 420,95 111 309,43
f)[inne 0,00 0,00 0,00 0,00

RAZEM (1+2) 6 635 839,76 7 310 591,19 1611975,11 1467 326,18 480 000,00 2190 600,00 2190 600,00 0,00 10 735 839,76 10 968 517,37

[Nota 12 [ZABEZPIECZENIA SPLATY ZOBOWIAZAN KREDYTOWYCH

1. weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

2. hipoteka umowna na bedacej wiasnoscig Spotki nieruchomosci gruntowej potozonej w Bielsku-Biatej
3. zobowigzanie do ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot zabezpieczenia

4.

gwarancja de minimis udzielona przez Bank Gospodastwa Krajowego na kwote 1 600 000 zt do dnia 17.11.2023 r. (aneksowano zapis zmieniajgc kwote udzielonej pomocy de minimis na kwote 1 244 480 zt)




Nota 13

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

.|zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b)

Inne:

kredyty i pozyczki w tym:

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania, w tym:

zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitle

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b)

Inne:

kredyty i pozyczki w tym:

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu dywidend

inne zobowigzania, w tym:




.|wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

b)

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c)

inne zobowigzania finansowe, w tym:

- pochodnych instrumentéw finansowych

- z tyt.leasingu

d

—

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

f)

zobowigzania wekslowe

~

g

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen sptecznych i zdrowotnych oraz
innychtytutdéw publicznoprawnych

h)

z tytutu wynagrodzen

i)

inne, w tym:

- rozrachunki z pracownikami (inne niz wynagrodzenia)

- towarzystw ubezpieczen majatkowych

- odsetki od przejetych cesji

- prowizji -akwizytorzy

- inne

.|[fundusze specjalne (wg tytutéw)

ZFSS

ZFRON

Fundusz Pozyczkowy

Razem




31.10.2022 31.10.2021

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00




7 310 591,19 6 635 839,76
2112 674,85 1789 225,58
100 570,49 91 287,56
100 570,49 91 287,56

4 814 440,31 4 524 440,63
4 814 440,31 4 524 440,63
0,00 0,00

171 596,11 145 465,04
111 309,43 85 420,95
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

7 310 591,19 6 635 839,76




Nota 14 | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (B.IV.) 31.10.2022 31.10.2021
-lujemna wartos¢ firmy
-|dlugoterminowe (wg tytutéw) 0,00 0,00
_|otrzymane nieodptatnie niefinansowe aktywa trwate (prawa wieczystego uzytkowania 0.00 0.00
gruntu) ) ,
-|krétkoterminowe (wg tytutow) 0,00 0,00|
-|przedptacone faktury 0,00 0
Razem 0,00 0,00|
’\iZtAa ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 31.10.2022 31.10.2021
Stan na poczatek okresu
a)|zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
wniesione aportem
b)[zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00




Nota

IL1A _[STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO PRODUKTOW | TOWAROW.
Sprzedaz netto na kraj Sprzedaz netto za granice
Lp.|Przychody netto ze sprzedazy dostawy wewnatrzwspéinotowe eksport
31.10.2022 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2021
1.|Wyroby gotowe, w tym gtéwne grupy: -40 668,56 -36 041,73 0,00 0,00 0,00 0,00
-|Ustugi -40 668,56 -36 041,73
2.|Ustugi, w tym gtéwne grupy: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.[Towary, w tym gtéwne grupy: 21337 877,78 20 812 056,84 0,00 0,00 0,00 0,00
-|Sprzedaz towaréw 17 088 585,35 16 127 410,51 3744 234,00 3903 319,10 505 058,43 781327,23
Razem 21297 209,22 20776 015,11 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota |STRUKTURA SPRZEDAZY DLUGOTERMINOWYCH Przychody netto Koszty ich Przychody Koszty Rezerwa na
118 |USEUG - NIE DOTYCZY yehody osiagniecia owane | poniesi straty
1. U.rnowyf) n’unuwc ustugi lub 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
niezakoriczone) oaétem, w tvm:
a)[Umowy niezakonczone, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) umowy niezakonczone ustalone metodg zysku
zeroweqgo
Nota 1.2 [KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 31.10.2022 1.10.2021
a)[amortyzacja 238 945,76 231 649,48
b)|zuzycie materiatéw i energii 224702,73 315 599,43
c)|ustugi obce 3409 069,62 3170 708,30
d)|podatki i optaty 134 281,75 102 220,25
e)(wynagrodzenia 3087 207,83 2566 212,21
f)|ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 424 162,75 359 360,98
-|emerytalne
g)|pozostate koszty rodzajowe 853 242,26 578 080,24
-|pozostate koszty rodzajowe 853 242,26 578 080,24
h)|warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11 287 707,72 11 476 472,52

Razem

19 659 320,42

18 800 303,41




Nota 11.3 |[POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.10.2022 31.10.2021
1.|Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trw| 0,00 0,00
_|stanowi nadwyzke przychodéw z rozchodu $rodkéw 0.00 0.00

trwatych nad wartoscig netto rozchodu $rodkéw trwatych ! !
Il.|Dotacje 0,00 0,00
11| A izacja wartosci aktyww niefin: 0,00 0,00
IV.|Inne przychody operacyjne 101 439,74 36 019,63
- 101 439,74 36 019,63
Razem 101 439,74 36 019,63

Nota 1.4 |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.10.2022 30.10.2021

1| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trv 0,00 0,00
1. [Al izacja wartosci aktywow niefi ych 394 888,53 120 000,00
1l.|Inne koszty operacyjne 156 180,54 88 162,70
-| pozostate 156 180,54 88 162,70
Razem 551 069,07 208 162,70

Nota 1.5 |PRZYCHODY FINANSOWE 31.10.2022 30.10.2021

|.|Dywi dy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a)|od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
-|w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b)[od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
-|w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
I1.|Odsetki, w tym: 0,00 0,00
-|od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11I.|Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym! 0,00 0,00
-|w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV.|A izacja wartosci aktywow finan: ych 0,00 0,00
V.[Inne 0,00 526 359,73
-|roznice kursowe/ pozostate 0,00 526 359,73
Razem 0,00 526 359,73

Nota 1.6 |KOSZTY FINANSOWE 31.10.2022 30.10.2021
I.|Odsetki 241 808,73 166 055,94
-|dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

11| Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 543 000,00
-|w jednostkach powigzanych
1. |A izacja wartosci aktywow finan: ych
IV.{Inne 395 219,59 0,00
-| pozostate koszty finansowe - réznice kursowe 395 219,59 0,00
-|inne
Razem 637 028,32 166 055,94

637028,32

709998,94

0,00

(543 943,00)



Nota 11.7 [ODPISY AKTUALIZUJACE SRODKI TRWALE
Przyczyna dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢
Lp.|$rodkéw trwatych 0,00
1.|Zmiana technologii produkciji 0,00
2.|Zaniechanie okreslonek produkciji 0,00
Przeznaczenie do likwidacji wobec nieoptacalnosci
3.|dalszego remontyowania i uzytkowania 0,00
4.|Inne przyczyny 0,00
Razem 0,00
Nota 11.8 [ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
Przyczyna dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ Pétprodukty i
Lp.|zapasow Materiaty produkcja w toku | Produkty gotogw Towary Razem
1.|Utrata cech uzytkowych i handlowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.|Urata rynkéw zbytu (zaleganie) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.|Obnizenie cen rynkowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.|Inne przyczyny 0,00 0,00 0,00 120 000,00 120 000,00
Razem 0,00 0,00 0,00 120 000,00 120 000,00
Nota 11.9 INFORMACJA O PRZYCHODACH, KOSZTACH | W roku Przewidywane
WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ obrotowym
a)|Przychody osiggniete ze sprzedazy, z tytutu: 0,00 0,00
b)|Koszty wytworzenia produktow,w tym: 0,00 0,00
Wynik finansowy na ww operacjach 0,00 0,00




Ustep lll. Kursy walut przyjete do wyceny pozyciji bilansu i RZiS

Lp. Waluta kod waluty kurs sredni
a)| Table number 211/A/NBP/2022 EUR 4,7089
b)| Table number 211/A/NBP/2022 CNY 0,6487
c)|Table number 211/A/NBP/2022 uUsD 4,7340
d)
e)

Ustep IV . Wyjasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

Nota IV.1.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu

Srodki pieniezne na
koniec okresu o

Lp. Rodzaj srodkéw pienigznych 31.10.2022 30.10.2021 Srodkow ograniczonej
pienieznych mozliwosci
dysponowania
1.|Srodki pieniezne w kasie 28 730,51 71912,90 -43 182,39
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
2. 313 988,86 749 668,39 -435 679,53
W tym Srodki zgromadzona na rachunku
3.[Inne sSrodki pieniezne, w tym:
Razem srodki oieniezne i ich ekwiwalenty 342 719,37 825 754,64 -478 861,92 23 263,21




Ustep V. Objasnienie dotyczace zawartych przez jednostke umoéw, istotnych transakcji
i niektérych zagadnien osobowych.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw
Nota V.1]nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje

majatkowa, finansowa i wynik finansowy. - nie dotyczy
LP. [Tytut umowy Strona umowy Data zawarcia

sprzedaz wierzytelnosci z obowigzkiem ich odkupu
sprzedaz towarow z obowigzkiem ich odkupu
konsygnacyjna

typu take or pay

sekurytyzacji

outsourcingu

N[O B W=

Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami

B2 powiazanymi. - nie dotyczy

Strona transakgji Warto$¢ wg charakteru transakc;ji

LP. Rodzaj powigzania GSOby Tizyczne 7
prawne

Przychody Koszty Pozyczki Inne

cztonek organu zarzgdzajgcego lub jej jednostki dominuja(

cztonek organu nadzorujgcego

cztonkowie rodziny

partner zyciowy

dzieci partnera zyciowego

spotka kontrolowana lub wspétkontrolowana

spotka stowarzyszona

wspolne przedsiewziecie

S Bl Il R Bl el I

Ogotem

Informacje o przecietnym w roku obrotowym i poprzednim zatrudnieniu z podziatem na

Nota V.3
grupy zawodowe.

Przecietne Przecietne
LP. Wyszczegolnienie zatrudnienie w roku| zatrudnienie w
biezgcym roku poprzednim

Pracownicy marketingu 9 9
Pracownicy administracji 9 6
Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju
Pracownicy magazynowi 12 13
Pracownicy na urlopach wychowawczych lub bezptatnych
Razem 30 28

IS Eal Bl N

Na dzien 31.10.2021 r. Jednostka zatrudniata 30 pracownikéw na podstawie umowy o prace, a w
roku poprzednim 28 oso6b.



Nota V.4

handlowych.

Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek

Cztonkowie organéw

Stan na koniec roku

wynagrodzenia obcigzajace

nalezne wyptacone
Zarzadzajacy 1139 334,83 1139 334,83
Nadzorujgcy 9 400,00 9 400,00
Razem 1148 734,83 1148 734,83

Zobowigzania wynikajace z emerytur i podobnych swiadczen oraz zaciagnigte w zwigzku
Nota V.4A . . P - .
z tymi emeryturami dla bytych cztonkéw organéw jednostki
wynikajace z
emerytur i zaciggniete w
LP. Wyszczegolnienie Swiadczen o zwigzku z tymi
podobnym emeryturami
charakterze
1.|Byli cztonkowie organu zarzadzajgcego XXX XXX
2.|Byli cztonkowie organu nadzorujgcego XXX XXX
Razem
Nota V.5)Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne podobne $wiadczenia udzielone osobom wchodzacych w sktad organéw jednostki
kwota Stan na koniec| Gtéwne warunki umowy
Lp |Cztonkowie organéw Kwota $wiadczenia [ Kwota sptacona | odpisana lub roku
umorzona obrotowego oprocentowa pozostate
nie (od -do)
1.|Organ zarzadzajacy XXX XXX XXX XXX XXX XXX
-|pozyczka/kredyt
-|zaliczka
zobowigzania zaciggniete w ich imieniu tytutem gwarancji
“|i poreczen
2.|0rgan nadzorujacy XXX XXX XXX XXX XXX XXX
-|pozyczka/kredyt
-|zaliczka
-|zobowigzania zaciggniete w ich imieniu tytutem gwaranc;ji i poreczen
3.[Organ administrujacy
-|pozyczka/kredyt
-|zaliczka
-|zobowigzania zaciggniete w ich imieniu tytutem gwaranc;ji i poreczen
Razem XXX XXX XXX XXX XXX XXX

W roku obrotowym jednostka nie udzielita pozyczek ani cztonkom Zarzadu, ani cztonkom organéw nadzorujacych.

Nota V.6

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Stan na koniec roku

Rodzaj ustugi wynagrodzenia obcigzajace
Nalezne Wyptacone

obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 500,00 7 500,00
inne ustugi poswiadczajgce XXX XXX
ustugi doradztwa podatkowego XXX XXX
pozostate ustugi

-|pdtroczny przeglad sprawozdania XXX XXX

-|inne XXX XXX




Ustep IX. Wyjasnienia powaznych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci.

Sytuacja majgtkowa i finansowa jest stabilna, co pozwoli na kontynuacje dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym,
W CO najmniej niezmienionym zakresie.

Ustep X. Inne informacje i objasnienia.

L Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie odnotowano takich zdarzen
Il Zmiany zasad rachunkowos$ci/ korekta bledu

Nie dokonano zmian polityki rachunkowo$ci .

M. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie odnotowano takich zdarzen

Iv. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy.

V. Transakcje z jednostkami powiazanymi / Podmioty w ktérych Spolka posiada powyzej 20 % udzialéow
Nie dotyczy
VI. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
VIl.  Zobowiazania warunkowe

Nie dotyczy.

RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI 1

VII. .
PROWADZONA DZIALALNOSCIA



RYZYKA ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI | PROWADZONA DZIALtALNOSCIA

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy wedkarskiej

Branza wedkarska charakteryzuje sie sezonowoscig osiggania przychoddw w ciggu roku
obrotowego. Najwyzsze przychody Spotki z tytutu sprzedazy produktow zwigzane sg
bezposrednio z sezonem wedkarskim, w wypadku sprzedazy o charakterze hurtowym
jest to okres od lutego do wrzesnia.

Ryzyko zwigzane z czynnikami atmosferycznymi

Sprzedaz produktéw oferowanych przez Spodtke, czesciowo uzalezniona jest od
warunkow pogodowych. W przypadku ztych warunkow atmosferycznych, np. zbyt
obfitych opadéw deszczu w dfugim okresie czasu, czy tez ponadnormatywnych upatéw i
suszy, Spotka odnotowuje mniejsze zainteresowanie wsrdod klientdw, a tym samych
generowane sg mniejsze przychody ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, iz w przypadku
utrzymywania sie niekorzystnych warunkéw atmosferycznych przez dtuzszy okres, wyniki
sprzedazowe nie osiggng zaplanowanej przez Zarzad wysokosci, co moze powodowad
przekroczenie poziomu kosztéw nad przychodami, a tym samym mie¢ wptyw na biezgce
regulowanie ptynnosci.

Ryzyko kursowe

Spoétka prowadzi transakcje w walutach obcych, a wiec jest narazona na ryzyko walutowe
zwigzane z umacnianiem sie USD wobec ztotego.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje na rynku walutowym oraz zachowania
konkurencji. W slad za otrzymywanymi sygnatami z rynku, Spdtka reguluje na biezgco
ceny w przypadku kiedy istnieje zagrozenie dla utrzymania poziomu zyskownosci,
niemniej jednak nalezy zaktada¢ mozliwos¢ poniesienia negatywnych skutkéow wahan

kursowych w krotkoterminowych rozliczeniach.

Ryzyko stép procentowych

Niniejsze ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki rozpatrywane jest jako ryzyko
dotyczgce kosztow kredytdéw, z ktérych korzysta Spétka. Ekspozycja Spdtki na zmiany stop
procentowych w kwestii kredytéw, zwigzana jest z kosztem ich obstugi, tj.
oprocentowania, ktére bazuje na wskazniku WIBOR 1M. Wzrost stép procentowych
oznacza wzrost ich oprocentowania i zarazem kosztow ponoszonych przez Spétke z
tytutu obstugi kredytow.

Ryzyko sptaty zobowigzan kredytowych

Na dzien 31 pazdziernika 2022 roku, wysoko$¢ zobowigzan Spotki z tytutu kredytéw i
pozyczek wynosita tgcznie 5 732 674,85 zt (z czego w kwocie 3 620 000 zt wykazywane
jako zobowigzania dtugoterminowe oraz w kwocie 2 112 674,85 zt jako zobowigzania
krotkoterminowe).

Nalezy zaznaczyé, iz Emitent prowadzi na biezgco obstuge wszelkich zobowigzan
kredytowych. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku nagtej koniecznosci ureglowania
wiekszej liczby ptatnosci, przy jednoczesnym nieosiggnieciu witasciwego poziomu
przychoddw, Emitent bedzie miat problemy z terminowym regulowaniem zobowigzan
kredytowych, co narazi go na ryzyko ich natychmiatowej wymagalnosci. Obecnie Spotka



sukcesywnie spfaca wszystkie zobowigzania, a mozliwos¢ zaistnienia niniejszego ryzyka
oceniana jest przez Zarzad w kategoriach zwyktego ryzyka biznesowego.

Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej i innych kosztéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej na skutek czynnikdow niezaleznych od Spétki takich jak:
wzrost inflacji, zmiany w systemie podatkowym i innych zobowigzan publicznych, zmiany
w polityce rzgdowej, zmiany w przepisach prawa lub innych regulacji, wzrost kosztow
pracy, kosztow finansowania kredytéw, dziatania podjete przez podmioty
konkurencyjne. Ma to wptyw na wysokos¢ realizacji marz, w sytuacji ograniczonej
mozliwosci renegocjowania zawartych juz kontraktéw. Kazdy z powyzszych czynnikdw
oraz spowodowany nimi wzrost kosztéw operacyjnych i innych kosztow, przy
jednoczesnym braku odpowiedniego wzrostu przychodow Spoétki, moga miec istotny,
negatywny wptyw na dziafalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerska

Jednym z elementéw wptywajacych na wyniki finansowe Spétki jest przygotowanie i
zaangazowanie kadry menedzerskiej. Odejscie kluczowych pracownikow, posiadajgcych
wymagane przez Spoétke doswiadczenie zawodowe w dziedzinach, w ktorych aktywna
jest Spétka stanowi jedno z ryzyko w dziatalnosci Spotki. Ewentualna utrata czesci
kluczowych pracownikow mogtaby wptyng¢ negatywnie na dziatalnos¢ operacyjna.
Ryzyko to jest ograniczane poprzez stosowanie prowizyjnych systemdw wynagrodzen i
aktywne wspomaganie dziatan majgcych na celu podnoszenie kwalifikacji pracownikéw i
wspotpracownikéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

Firma przez kilkanascie lat kontaktow z dostawcami wypracowata sobie dobrg pozycje
handlowg. Obecnie firma zamawia sprzet oraz komponenty przede wszystkim w
Chinach, a takze w Polsce, we Wtoszech, w Koreii, Belgii, na Wegrzech, Indiach, Malezji.
Nagte wycofanie sie ktéregokolwiek z kontrahentéw badZ niewywigzanie sie przez nich z
postanowien zawartych umdéw moze spowodowac koniecznos$¢ poszukiwania nowych
kontrahentéw, co w koniecznosci moze wigzac sie ze zwiekszeniem kosztow dziatalnosci.
W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka spotka stara sie wspodtpracowac ze
sprawdzonymi kontrahentami, ktérzy w dotychczasowe] historii prowadzenia
dziatalnosci przez Spotke wykazywali sie rzetelnoscig oraz terminowoscig realizacji
dostaw.

Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych odbiorcéw

Odbiorcami produktow Spotki sg podmioty gospodarcze, z ktérymi handel odbywa sie na
zasadach ,gentelmen’s agreement”. Nalezy zaznaczy¢, ze Spodtka posiada zawarte
umowy o wspotpracy z kilkoma duzymi odbiorcami sieciowymi obecnymi na rynku
Polskim.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spétka

Dziatalnos$¢ Spotki w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury
w sektorze produkcji i dystrybucji sprzetu wedkarskiego oraz sportowego.

W przemysle wedkarskim w coraz szybszym tempie postepuje proces globalizacji. Jego
przyspieszenie jest wynikiem wzrostu pozycji panistw azjatyckich, w tym przede



wszystkim Chin w produkcji sprzetu wedkarskiego. Istotny postep w jakosci produkc;ji
wyrobéw z Dalekiego Wschodu przyczynit sie do istotnego obnizenia pozycji
konkurencyjnej wielu lokalnych europejskich firm produkcyjnych. Powyzszy czynnik
ryzyka jest jednak skutecznie minimalizowany poprzez wprowadzanie coraz szerszej
gamy zaprojektowanych produktow pod wtasnym znakiem handlowym, a zlecanych do
produkcji wtasnie na rynku daleko-wschodnim. Spétka lokuje swoje zlecenia wytgcznie u
sprawdzonych, wyselekcjonowanych producentdw, wykorzystujgc swoje kontakty na
tym rynku od 1994 roku.

Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

W 2020 r. rozpoczeta sie pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe
COVID-19. W zwigzku z tym, organy administracji rzgdowej w Polsce wprowadzaty
obostrzenia, ktére co do zasady miaty zahamowac rozprzestrzenianie sie pandemii.
Wprowadzenie niniejszych ograniczen, przetozyto sie wprost na sytuacje gospodarczg
zarowno w skali makro, jak i mikro dotyczacych wiekszosci przedsiebiorstw.

Obecnie Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ tempa oraz kierunku rozwoju pandemii, a
takze jej wptywu na sprzedaz oferowanych przez Emitenta towaréw oraz produktéw.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do
ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng
szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:



— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spefnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

e w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz do
czasu takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesic¢ obrot tymi instrumentami finansowymi

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gietda, jako organizator alternatywnego systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnié, a jej
kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni
roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony
w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu. Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany



jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak
niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii
Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
os$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna
sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w
catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania
opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni
roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w
przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych moze zostac
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy -
nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w
sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio
do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku,
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitent w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych
instrumentéw finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, chyba ze wykluczenie z
obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw.
Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktorych
mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF
informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu podawane sg niezwtocznie do
wiadomosci publicznej w sposdb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego
Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w
zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostac
zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej),
emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w
terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy.
Nowa umowa powinna obowigzywac do konca okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako
organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej



umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w §17b ust. 1.
W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w
terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia
nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3§ 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wytgczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
powyzej, w szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu.
Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze
wezwadé emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od
tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia
wtasciwej umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od
dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane
do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po
dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o
ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaty byé kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego



dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdéw obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy
zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie
internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku,
gdy wymaga tego bezpieczeistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na
zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja moze zadac od Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu, o
ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazac termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla
decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie
Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
powoduje naruszenie interesdéw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, w szczegolnosci obowigzki okreslone w §15a i 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,



— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatanh majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do
opublikowania okreslonych dokumentéw Iub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekraczac 50.000 zt.
W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego
wniosku, a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o
natozeniu kary pienieznej nie podlega wykonaniu.
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwtocznie
rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30
dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W
przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze
naktada¢ na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktérej dotyczy
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady
Gietdy.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent
zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione
konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia
przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku
kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd
spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktdrego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekazaé Gietdzie,
jako organizatorowi alternatywnego systemu.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o



spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzi. zm.), Emitent ma
obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia:
- przydziatu akgji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,
do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z
art. 10 ust. 4i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary
administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej
Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).
Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich  sankgcji
administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o
ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 12, art. 17 ust. 1, 2,4, 51 8, art. 18 ust. 1-6,
art. 19 ust. 1, 2, 3, 5,6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na
rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na
rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, listy oséb majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane
przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).
Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem
krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a), wtasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujacych
sankcji administracyjnych:
a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych
w wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, réwnowartosé tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1000000 EUR, a w panistwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, réwnowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych
w wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajagcy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotdéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w



ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub

nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia

MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjgé¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i

wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie -
do 1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo
kwoty stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy
niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z
obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i.

Ustawy o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego

przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1

Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkdw opdZnienia na wtasng

odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8

Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci

do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w

ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on

ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub

straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng

do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. W przypadku
stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art.
18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym
terminie dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoséci. Srodek ten



moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o
ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja moze natozy¢ na
osobe, ktdora w tym okresie pefnita funkcje cztonka zarzadu emitenta kare pieniezng do
wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a
Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi
Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto nafozenie kary finansowej na
Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok
obrotowy.



